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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2022 — 30. juni 2023 for

Thorshgj Kraftvarmevaerk A.m.b.a.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven, vedtaegterne samt varmefor-

syningsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 — 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold

ledelsesberetningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse pa generalforsamlingen.
Thorshgj, den 22. november 2023
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Den uafhaengige revisors erkleeringer
Til andelshaverne i Thorshgj Kraftvarmevark A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thorshgj Kraftvarmevaerk A.m.b.a for regnskabsaret

1. juli 2022 — 30. juni 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet givet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2022 — 30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske Regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa arsregnskabets note 10. Det fremgar heraf, at vaerket er part i en
mulig retssag om karteldannelse. Det endelige udfald af forholdet kan ikke afg@res pa nuveerende
tidspunkt, og der er ikke hensat noget belab i regnskabet til deekning af eventuelt krav. Vores konklusion
er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaskke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugere gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores



konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der er pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der givet et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bland andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens og
varmeforsyningslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

@stervra, den 22. november 2023

Revigst

Registreret Revisionsanpartsselskab
Cvr. Nr. 21164577

Jess Haestrup mne-nr 11349
registreret revisor



LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i produktion af fiernvarme til Thorshgj by, samt
produktion og levering af el til det offentlige net.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Af arets samlede varmeproduktion her Varmepumpen stéet for 61 %, Motoren 17 % og Herby har leveret
22 %.

Arets resultat pa kr.- 431.862 anses for tilfredsstillende i forhold til budgettet.

Som de fleste nok har lagt maerke til, s er der en igangvaerende undersggelse om en mulig
konkurrencesag, hvor 49 fiernvarmeselskaber er blevet beskyldt for kartelarbejde. Vi er en del af denne
unders@gelse. Vi var sikre pa, at det var lovligt at indga denne aftale. Det har Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsen stillet spgrgsmal ved. Vi er i dialog med konkurrencemyndighederne, myndighederne
pa energiomradet m.m., men kan p.t. ikke sige yderligere.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Bestyrelsen



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsrapporten for Thorshej Kraftvarmevaerk A.m.b.a. for 2022/2023 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilpasninger
efter varmeforsyningsloven.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregaende ar.

Generelt om indregning eller maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Nettoomsatning

Salget af varme er medtaget ud fra de i arsopgerelserne beregnede og afleeste belgb tillagt flytte-
opgerelserne. Elsalget er medtaget i henhold til afregninger frem til arsafslutningen.

Omkostninger

Omkostninger er periodiseret og udgiftsfart, saledes at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og — omkostninger og indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat indregnes i resultatopgerelsen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arets resultat

| henhold til "Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle ngdvendige omkostninger
samt en forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller
underdaskning altid udggre 0 kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indteegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen
enten som gaeld til eller tiigodehavender hos andelshaverne. | det efterfelgende ar indgar belabet i
varmeprisdannelsen.

Anlagsaktiver

Produktionsanlaeg og ledningsnet er opfart til anskaffelsessummer med fradrag af udbetalte tilskud fra
Energistyrelsen og Naturgasfonden og med fradrag med akkumulerede afskrivninger.

Afskrivninger

Afskrivningerne er baseret pa lineeere afskrivninger over aktivernes forventede levetider.
Produktionsanleeg og ledningsnet afskrives over 20 ar. Afskrivningen pa det oprindelige anlaeg
er forleenget med 4 ar for at fa bedre sammenhaeng med afvikling pa den omlagte gasid
"Varmeforsyningsloven”

Debitorer

Veerdiansaettelsen er baseret pa en individuel bedgmmelse af de enkelte engagementer.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.



RESULTATOPGYRELSE 1. JULI 2022 - 30. JUNI 2023

Nettoomsaetning ............ooovviiiiiiiiiiiiieeee.
Udgifter til ravarer og hjeelpemateriale ........
Andre eksterne udgifter ..................c.ooooe
Bruttoresultat

Personaleudgifter.............ccccoeeeeeeiienieennennn.
AFSKIVNINGET ..o

Resultat fer renter m.v.

Renteindtaegter...........cccooiviiiiiiiiiieeeeee.
Renteudgifter.............cccovviiiiii e,

Resultat for skat

Arets resultat

Andel af resultat for I/S Transmissionsledningen
Arets samlede resultat ..........ccoceveerenennne
Overskudsdisponering

Arets resultat efter varmeforsyningsloven...
Overfert til indregning fra tidligere ar ..........

| alt til disposition........ccccovviiiiiiiiiicirinieenes

Der anvendes saledes:

Henlaggelser til nyinvestering.....................
Overfart til indregning i neeste ars priser-.....

(el é)]

2022/23 2021/22
2.563.863  2.718.179
1.877.149 - 1.773.602

819.047 - 682.799
132.333 261.778
36.121 -  46.077
185.966 - 179.992
354.420 35.709
0 1.984
77.442 - 65.527
431.862 - 27.834
0 0
431.862 - 27.834
20.156 - 13.362
452.018 - 41.196
431.862 - 27.834
689.278 717.109
257.416 689.278
0 0
257.416 __ 689.278
257.416 689.278



BALANCE 30.

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og ledningsnet ............................
NYE SHK ..,

ANLAGSAKTIVER | ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

El AftQYNING . cousuns ssamvns sammmasssins s sossemsss s ssamsns i
Tilgodehavende forbrugere ...........ccccccveeeeeeennnnnn...
Tilgodehavende/periodisering gvrige.......................
Tilgodehavende moms..........ccccccevevvviveiieeeeieeeeee.
Andelskapital Dansk Kraftvarme/Dansk Fjernvarme....
Indskud I/S Transmissionsledningen ...........................
Resultat til indregning i neeste ars priser......................
Likvide beholdninger...............ccooeeviiieiiiiiiiiiieiiieieeeeeee

OMSATNINGSAKTIVER IALT

AKTIVER I ALT

JUNI 2023
NOTE 2022/23 2021/22
...... 4 2.313.539 2.484.139
...... 348.282 244.228
2.661.821 2.728.367
...... 90.026
...... 198.134 133.593
...... 46.623 83.637
...... 180.550 519.250
...... 1.500 500
...... 99.480 58.000
...... 0 0
...... 317.509 899.623
843.796 1.784.629
3.505.617 4.512.996




BALANCE 30. JUNI 2023

PASSIVER NOTE
EGENKAPITAL
Andelskapital ............ooooiiiiiii s

EGENKAPITAL IALT

HENSATTELSER
Henlaeggelse til nyinvestering .......ccocovvvvvviiii
Eventualskat ..........cccccoooriiiiiiiiii 8

HENSATTELSER IALT

LANGFRISTET GALD

Kommunekreditforeningen............ccocvveeeeeiieiiiiiiiiiciiceen. 7
LANGFRISTET GALD | ALT

KORTFRISTET GALD

Kortfristet del af langfristet geeld ..........c.cccccciiiiiiil.
Bankgaeld ...........cooooiiiiiiii e

Leverandar gaeld ........cccceeiiiiiiiiiecieeccceecrer e
Periodeafgraensningsposter...........cccccvcvvviiiiieiieeeiieeeeeeee
SKyldig SKat........ooovviiiiiiii e
Resultat til indregning i naeste ars priser............cocovveeeeeen..
KORTFRISTET GALD | ALT

GAELD | ALT

PASSIVER I ALT

2022/23 2021/22
10.100 10.100
10.100 10.100

0 0

0 0

0 0
2.841.290 3.165.289
2.841.290 3.165.289
323.999 318.306

0 0

0 0

72.812 286.224

0 0

0 43.802
257.416 689.275
654.227 1.337.607
3.495.517 4.502.896
3.505.617 4.512.996




NOTE

1 Nettoomsaetning

Faste afgifter.........cccccooiiiiiiiiiiccceee,
Salgafvarme......ccccccceviiiiiii
Salgafel...ccccooiiiiiiiiiccie
Salg energibesparelser ..............ccccceeennnnn.
DIVEISE....veiiiiieiieieeee e,

Andre eksterne udgifter

Pasning af veerk ..........c.coooeviiiiiiiiiie
Energibesparelser...........ccccooeeeeiiiiinii
Elogvand......ccccooooviiiiiiiiiiiiiiieeeee
Abonnementelsalg .............cooovvvieiieinennnn.
Hjeelpemidler................ccoooiiiivieiiiiieeeee,
Vedligeholdelse gadeledning......................
Vedligeholdelse malere...........ccccocceeeeeen....
Vedligeholdelse veerket og motor...............
Servicekontrakt ...........cccooviiiiiiiii
FOrSIKINGEr ..ca o sossnsss sovsseirs ssvassn smssmimans o
EDB omkostninger ...........cccceeeeeieiieiennnen.
Inkassoomkostninger ..............c.coceeeennnneee
REVISION 1 covasnsin s cussvss i swvmvssnsn ssnmsvs s i soamivnss
Radgivning ........ccocciiiiiiiie e,
Mgadeudgifter.........ccccoeviiviiiiie i,
TelETON s cocsisrinis vasssss ssmmsmsnnsn swvmsnsns s smamznes
Kontorartikler, abonnement........................
ANNONCET.....coiiiiiiiiiiiiiieeeie e
Porto og PBS ...
Reception Jubilzsaum ..................covininn,
Repraesentation..........cccccoceiviiiiiiiiiiiiinnn,

Personaleudgifter

Der har i det forlabne regnskabsar i gennemsnit
veeret beskeeftiget 0 medarbejdere.

Belgbet udger honorar til formanden
Personaleudgifterne kan specificeres saledes:
L@NNINGET ... et
Karselsgodtgarelse..........c.ceeeeeeiviiivinviinnn,
Arbejdsskadesforsikring..............ccccvnennnnin.
Kursusudgifter.........ccocooeeiiiiiiiiie,
Personaleomkostninger .................ccc.........

2022/23 2021/22
536.486

1.393.276 770.389
1.170.587 1.411.304
0 0

0 0
2.563.863 2.718.179
190.128 172.128
0 0
81.490 45.613
94.146 108.951
3.040 320
47.916 32.310
9.322 39.477
173.867 111.246
0 0
74.254 59.333
0 3.599

1.605 2.941
22.000 22.025
19.708 21.990
4.552 10.009
9.365 7.872
65.605 35.434
1.684 2.530
11.982 6.521
6.543 0
5.050 500
819.047 682.799
22.400 22.400
3.289 1.224
3.456 2.800
4.088 11.505
2.888 8.148
36.121 46.077




NOTE

4 Materielle Anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og ledningsnet
Anskaffelsessum primo ........cccocceciiiieiiiiiiiieeeee e
Udmeldelse forbrugere............ccooocoiiieviiiiiieeneieiieeeeee
Anlaegsudgifter i aret........cccooocvviieiiiiiie e,
Indbetalt tilslutningsafgift............ccoco

Anskaffelsessumialt .......cooovveeemiei e

Tilskud fra Energistyrelsen & Naturgasfonden ..................
Samlede afskrivninger primo..........ccccccoevvcviiviieeiiecece e,
Arets afsKriviing ..........c.ooooveeeeeeeeeeeee e

Saldo ultimo

Nye Stik

Anskaffelsessum primo ...
Afgangiaret ...
TilganNg i Aret........ccoooiieiiiiiee e

Anskaffelsessumialt ........oooveeieimmiiie e

Samlede afskrivninger primo...........ccccccoeviiiniiiiicie e,
Arets afsKrivning .........cccoooiiivioeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Saldo URIMO ..o

5 Renteindtaegter
Renteindteegter forbrugere.........cccccoeeenn....
Renteindteegter SKAT ......ooviviiiiiieeeeeeeen.
Renteindteegter pengeinstitut .....................

6 Renteudgifter
Kreditorer ......oeeeeee e

Garantiprovision ..........ccccccceveiiiiiieeeiiiieiinns
Laneomkostninger..........ccccccoeevviiiiieeeinnnn.
Renter bank.........cccccvvvviviiiiii,
Prioritetsrenter.................c.cco i,
Renter gj fradrag .......coovvvvvvvvviviviiiiiiiinenn,

7 Kommunekreditforeningen
Galdialt...cooocoveeeeeii
Heraf kortfristet ...

Heraf forfalderefter 5ar.......oooovvevvvveeenn.

8 Selskabs- og eventualskat

15.010.661

0

0
0 0
15.010.661

3.277.000

9.249.522
170.600 12.697.122
2.313.539
335.642

0
119.420 119.420
455.062

91.414
15.366 106.780
348.282
2022/23 2021/22
0 0
0 1.984
0 0
0 1.984
0
24.939 23.985
0 0
1.852 8.084
48.766 33.458
1.885 0
77.442 65.527
3.165.289 3.483.595
323.999 - 318.306
2.841.290 3.165.289
1.719.195 1.834.042




Saldo ved arets begyndelse..............ccoocveeeiieiiiiiiciiee, 43.802
| regnskabsaret erderbetalt ..............cccccciiiiiii 0

Beregnet selskabsskat af arets resultat ............................ 0
Belall SeBmbe. o s s s o smuse s im0 0
Eventualskatten udger ultimo..............ccccooeeiiiiiienn, 0

Vasentlige forhold

Der er en igangveerende undersggelse om en mulig konkurrencesag, hvor 49
fiernvarmeselskaber er blevet beskyldt for kartelarbejde. Thorshgj Varmevaerk er en del af
denne undersogelse. Vi var sikre pa, at det var lovligt at indga den aftale. Det har Konkurrence-
og Forbrugerstyrelsen stillet spargsmal ved.

Vi er i dialog med konkurrencemyndighederne, myndighederne pa energiomradet m.m., men
kan p.t. ikke sige yderligere.



